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PREAMBULE

Le texte du Reglement Général ci-aprés présenté sasteptible de
modifications compte tenu des choix informatiquesayiront été retenus.
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INTRODUCTION

Conformément au Reéglement Général du Conseil Rébide I'Epargne
Publique et des Marchés Financiers, le Dépositagetral / Banque de Reglement du
Marché Financier établit un Réglement Général sswamivisa dudit Conseil Régional.

Le Reglement général du Dépositaire Central / BartpuReglement fixe, pour
les valeurs admises a ses opérations, les redles mipdalités relatives :

. aux organismes teneurs de comptes titres - Tikre 1

. aux conditions d’inscription en compte et de detion des valeurs
mobiliéres - Titre 2 - ;

. au dénouement et au réglement des opérationse-3J[;

. aux dispositions financieres des activités du Bépwe Central /
Banque de Réglement - Titre 4 - ;

. aux relations avec les organismes étrangerse Bitr

Les textes du Reglement Général sont susceptibitse dmodifiés dans
I'intérét du marché, a linitiative du Dépositai€entral / Banque de Reglement avec
avis conforme du Conseil Régional.

Ces modifications devront étre intégrées au préRegtement et portées a la
connaissance du public par publication du Reglement sa nouvelle version, au
Bulletin Officiel de la Cote - BOC -

Concernant l'interprétation des dispositions de &@glement Général, le
Dépositaire Central / Banque de Réglement est aménférmer les adhérents par :

. les Instructions

Elles précisent les modalités d’'application degat#tions d'ordre général.
Elles sont publiées au BOC et affichées dans lemubo des Antennes Nationales de la
Bourse.
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. les Avis

lls informent sur les conditions d’application dgispositions du Réglement
Général et des Instructions relatives a une omérgiarticuliére. lls sont publiés au
BOC et affichés dans les locaux des Antennes Naltsrde la Bourse.

. les Circulaires

Elles s’appliquent a des décisions qui s'adres&eatit ou partie des adhérents.
Ces derniéres ne sont pas portées a la connaissampcsblic.

Les Instructions, Avis et Circulaires du Dépos#éaiCentral / Banque de
Reglements prolongent son Réglement Général.

Sont déclarées valeurs mobilieres pour I'applicaties dispositions du présent
Reglement Général, pris dans son ensemble, toustries de capital et de créance,
parmi lesquels figurent notamment les actions galilbns, droits de souscription, droits
a distribution gratuite et autres droits attachéssivaleurs, certificats d'investissement
et titres participatifs, qui s'analysent comme liesis meubles incorporels, indivisibles
et fongibles, librement négociables et transmissilplar simple inscription en compte et
qui conferent des droits identiques a leurs déteste
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TITRE | : LES ORGANISMES TENEURS DE COMPTES

Article 1

L’Institution financiere spécialisée instituée phr Conseil Régional de
'Epargne Publique et des Marchés Financiers ebm@mée Dépositaire Central /
Banque de Reéglement du Marché Financier assurdorooément au Réglement
Général du Conseil Régional et a ses statuts, iEsans suivantes :

1 - en sa qualité de dépositaire

Il centralise la conservation et assure la citoaascripturale des valeurs
mobilieres pour le compte de ses adhérents afinsid®lifier la circulation et
I'administration des titres. A cet effet, |l

. ouvre des comptes courants aux émetteurs et sanmiédiaires
habilités a détenir des valeurs mobiliéres,

. enregistre les mouvements initiés par les adh&etrpprocede a
son initiative, sur la base des informations req@es$a bourse, aux virements
des titres consécutifs aux achats / ventes de &ré& certains événements sur
les valeurs.

Concernant les titres détenus par les investissétnangers a la suite
d’opérations réalisées sur le marché financierortaji le Dépositaire Central / Banque
de Reglement peut étre également dépositaire ties,tidans le cadre d’accords
bilatéraux signés avec des organismes de compemsatrangers ou de clearing
internationaux.

Les dossiers de demande d'admission en bourse algxdg Dépositaire
Central / Banque de Réglement entend donner urte positive sont transmis au
Conseil Régional dans les deux mois suivant laystion d’'un dossier complet.

2 - en sa qualité de Banque de Réglement du mércnEier
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Il effectue I'enregistrement de I'ensemble desewients especes
consécutifs aux engagements pris sur le marchéachat ou a la vente, par les
intermédiaires.

Il effectue également les reglements au crédit)gdeébit des émetteurs ou de
leurs mandataires, des intermédiaires lors d’événésnsur valeurs générateurs de
mouvements espéces.

3 - en sa gqualité d’* agence " de codification

Le Dépositaire Central / Banque de Réglement a keuksponsabilité de
déterminer et d’affecter les codes relatifs auxéaents et aux valeurs afin de permettre
leur identification lors des opérations realiséags & marché, des traitements
administratifs consécutifs a ces opérations, d’'éimis de titres ou d’événements sur
valeurs.

Chapitre 1 : Les dispositions générales

Section 1 : Les relations avec les adhérents

Article 2

Le Dépositaire Central / / Banque de Reglement fisodion Réglement
Général. L'avis conforme du Conseil Régional egtire
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Avrticle 3

L’avis favorable du Dépositaire Central / BanqueRdglement, en ses qualités
de dépositaire des titres et de Banque de reglemshtrequis dans le cadre de la
procédure d'agrément d’'une Société de Gestion ktedimédiation par le Conseil
Régional.

Le Dépositaire Central / Banque de Reglement desplasn délai de 30 jours
pour se prononcer sur la capacité d’'une sociétglidate d'assurer la fonction de
teneur de comptes titres, et ce dans de bonnegiomsd

Article 4

Le Dépositaire Central / Banque de Réglement peétiger les modalités
techniques d’application du présent Reglement Gérar des décisions du Conseil
Régional relevant de ses prérogatives.

Il le fait par la voie de ses Instructions, avisoogulaires.

Article 5

Le Dépositaire Central / Banque de Reglement déternapres avis conforme
du Conseil Régional, les conditions et les délaliatifs a la réalisation des mouvements
de reglements / livraisons et définit égalementel@eur ainsi que la périodicité des
informations a adresser a ses adhérents, targsanduvements titres qu’especes.

Avrticle 6

Les décisions prises par le Dépositaire Centrabiigdie de Réglement, par
délégation du Conseil Régional ou non, qu’elles ceoment |'organisation, le
fonctionnement du post marché ou qu'elles soiemdtives aux agissements de
personnes, sont exécutoires dés qu’elles ont étéqwmoa la connaissance du public ou
des intéressés, a moins qu’un délai de carenétégirécise.
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Avrticle 7

Dans le cadre du respect des principes et dessrafgganisation et de
fonctionnement de la conservation et des reglenfelitgisons édictés par le présent
Reglement, le Dépositaire Central / Banque de Regh veille a la régularité des
mouvements titres et espéces enregistrés par lmilp@ompte des Sociétés de Gestion
et d’Intermédiation.

Il exerce son contrble dans le cadre de ses adivit

Toute irrégularité, infraction ou manquement auylee de marché et/ou aux
principes qui régissent la conservation des valeuobilieres et le processus de
reglement/livraison des opérations, susceptiblendee ou de porter atteinte a la
sécurité et a I'intégrité du marché ou a la sééwita I'intégrité des avoirs des titulaires,
doit étre immédiatement signalé au Conseil Régjomail est habilité a diligenter des
missions de contréle au sein de la(ou les) Sosigg Gestion et d’'Intermédiation
concernée(s).

Avrticle 8

Le Dépositaire Central / Banque de Réglement dsrriada, par délégation du
Conseil Régional, a suspendre, interdire ou anrnolgte opération qui ne serait pas
conforme aux schémas ou principes préconisés demegts / livraison et de tenue de
comptes pour compte de tiers.

Le pouvoir de sanction du Dépositaire Central / qdende Réglement est
exercé a titre conservatoire afin de prendre imatédient les mesures qui s'imposent
en cas de constatation par ses soins de la nooroatd d’'une opération de la part d'un
ou plusieurs adhérents.

En cas d’action(s) grave(s) ou répétée(s), cor(gia son Reglement Général,
a ses instructions, avis et circulaires relevéeslg@dépositaire Central / Banque de
Reglement a I'encontre d’'un adhérent, il peut décide cesser toute activité pour le
compte de ce dernier.
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S’agissant d’une Société de Gestion et d’Intermixtiale Conseil Régional, a
la demande du Dépositaire Central / Banque de Regle peut mener les
investigations nécessaires afin de confirmer owfider I'(ou les)infraction(s)
relevée(s). Si le Conseil Régional releve, dangddre de sa mission, I'(ou les)
infraction(s), ou d’autres infractions, celui-ciypedécider de la suspension de tout ou
partie des activités de la société.

Concernant les émetteurs, le Conseil régionaisaué de I'analyse du dossier
adressé par le Dépositaire Central / Banque deeReggit ou de sa mission, peut décider
de I'interdiction, temporaire ou définitive, poar $ociété d’émettre a nouveau des titres
et/ou de [l'obligation pour cette derniere de famdministrer ses titres par un
intermédiaire habilité.

Les décisions prises par le Conseil régional, acbatre ou a I'égard d’un
adhérent, engagent sa responsabilité.

En cas d’infirmation ou d’invalidation par le Coilse&gional de la décision
prise par le Dépositaire Central / Banque de Reéeghtra I'encontre d’'un adhérent, une
procédure de demande d’'indemnisation peut étregéregpar la Société de Gestion et
d’Intermédiation ou I'émetteur auprés du Dépositétentral / Banque de Réglement.

Article 9

Lorsque le Dépositaire Central / Banque de Reglérash amené a refuser
toute opération pour le compte d’un adhérent, ilédare au Conseil Régional.

Il motive sa décision a l'autorité de tutelle.
Article 10

En cas de contestation de la décision du Dépasi@entral / Banque de
Reglement, I'adhérent qui s’estime lésé peut ietenin recours aupres du Conseil
Régional, conformément a la procédure définie daReglement Général de celui-ci.
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Article 11

Le pouvoir de sanction, visé a larticle 7, n'aiger en aucune maniere le
Dépositaire Central / Banque de Reglement a déadela suspension, qu’elle soit
totale ou partielle, temporaire ou définitive desivdtés d’'une Société de Gestion et
d’Intermédiation.

Seul peut en décider le Conseil Régional, en vees pouvoirs qui lui sont
confeérés.

Article 12

Lorsque la suspension totale ou partielle, temporau définitive, d’un
adhérent a été déclarée par le Conseil RégiondDéleositaire Central / Banque de
Reglement agit selon la procédure décidée et mganselon l'autorité de tutelle
susvisée.

Il procéde notamment au blocage des fonds et/otitdes jusqu’a notification
d’un avis contraire.

Section 2 : L'organisation du Dépositaire Centr&ddnque de Reglement

Article 13

Le Dépositaire Central / Banque de Réglement sfasgue les personnes
placées sous son autorité ou agissant pour sontepngspectent 'ensemble de leurs
obligations professionnelles.

La détention d'une carte professionnelle est ohldiga pour certaines
fonctions exercées auprées du Dépositaire CenBahfjue de Reglement.

Les conditions d’attribution des cartes professedi@s au personnel du
Dépositaire Central / Banque de Reglement sontocords a celles prévues par le
Reglement Général du Conseil Régional.
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Article 14

Les tarifs, redevances, commissions et autres fyaéspercoit le Dépositaire
Central / Banque de Reglement en rémunération assapions et services qu'il assure
et rend aux émetteurs et aux Sociétés de Gestidingtrmédiation, pour leur compte
propre ou pour celui de leurs clients, sont fixaslpi-méme.

Article 15

Les Antennes Nationales assurent la transmission I'elgsemble des
informations en provenance du Dépositaire Cent@darique de Réglement, qu'elles
concernent les négociations réalisées, les valeursqu’il s’agisse de nouvelles
dispositions.

Chapitre 2 : L’habilitation des teneurs de comptes

Article 16

Chaque teneur de comptes titres, Société de Gestiatintermédiation ou
émetteur, dispose d’'un code dit “ code adhérenti’lg est attribué par le Dépositaire
Central / Banque de Reglement.

Section 1 : Les Sociétés de Gestion et d’'Interniédia

Article 17

L’agrément des Sociétés de Gestion et d’Intermigdiatléve de I'autorité du
Conseil Régional de I'Epargne Publique et des Masdfinanciers, apres avis conforme
du Dépositaire Central / Banque de Reglement goforiction teneur de comptes titres.

Article 18

Conformément aux textes du Réglement Général dusdiloRégional, les
sociétés candidates a I'obtention de leur agréraerqualité de Sociétés de Gestion et
d’Intermédiation s’engagent, par écrit, a acquées titres de capital du Dépositaire
Central / Banque de Réglement dans les limitesya®par les textes en vigueur.
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Article 19

L’obtention de I'avis conforme du Dépositaire CahtrBanque de Reglement
est conditionné, pour toute société candidate,aaslirance que ses activités soient
exercées dans les conditions de fiabilité et dergécrequises, nécessaires au bon
fonctionnement des opérations relatives au postiméar

Pour ce faire, les sociétés candidates a la fanci@teneur de comptes titres
doivent se doter de ressources humaines, de molgaimiques, de procédures
administratives et de structures de controle.

Ceux-ci doivent étre en conformité avec les didpwss définies dans le cahier
des charges des Sociétés de Gestion et d’Intertiedgiadans sa partie teneur de
comptes titres. L’ensemble de ces moyens et proesdsont recensés par la société
candidate et adressés au Conseil Régional de BBpaPublique et des Marchés
Financiers dans le cadre de la procédure d’agréerequalité de Société de Gestion et
d’Intermédiation.

Le Conseil Régional adresse un exemplaire du doggi®épositaire Central /
Banque de Reglement afin d’obtenir son avis, etadormément aux dispositions du
Reglement Général du Conseil Régional.

Le Dépositaire Central / Banque de Reglement faiinaitre sa décision sous
un délai de 30 jours, a compter de la remise dasser complet.

Article 20

Lorsque le Conseil Régional agrée une Société dtidbeet d’'Intermédiation,
le Dépositaire Central / Banque de Réglement, agdeccodification, attribue a cette
société un code adhérent en sa qualité de tenexandptes titres.

C’est ce code qui est utilisé par la Société deti@e®t d’Intermédiation au
titre de ses activités de négociateur-compensateur.
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Article 21

Les Sociétés de Gestion et d’Intermédiation sohéezhtes de plein droit au
Dépositaire Central / Banque de Réglement, en ahtéule dépositaire des titres pour
lesquels elles assurent la conservation.

Elles s’engagent a respecter 'ensemble des disposidu Dépositaire Central
/ Banque de Réglement. Cet engagement s’étenchseligble de leurs filiales, sous-
traitants, de leur personnel et de celui de laliades.

Article 22

Conformément aux articles 7 et 8, le Dépositairata / Banque de
Reglement dispose d'un pouvoir de sanction lui mtt@amt de décider, a titre
conservatoire, de la suspension, l'interdiction’annulation d’'une (ou d’) opération(s)
litigieuse(s) mettant en cause une ou plusieurggmscde Gestion et d’'Intermédiation.

Le Dépositaire Central / Banque de Reglement maiivdecision a la (ou aux)
Sociétés de Gestion et d’Intermédiation concerpéei{sen avise immeédiatement le
Conseil Régional.

Le Conseil Régional, en cas de confirmation deatecon et/ou décision de la
suspension de tout ou partie des activités, mavdécision a la (ou aux) Société(s) de
Gestion et d’'Intermédiation concernée(s).

Celle-ci fait I'objet d’'un Avis au Bulletin Officiede la Cote.
Article 23

Les Sociétés de Gestion et d’Intermédiation sohéezhtes de plein droit au
Dépositaire Central / Banque de Réglement, en ahbtéue Banque de Reglement.

Elles s’engagent a respecter 'ensemble des disposidu Dépositaire Central
/ Banque de Réglement. Cet engagement s’étenchgehigble de leurs filiales et sous-
traitants, de leur personnel et de celui de laliadess.
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Le Dépositaire Central / Banque de Réglement peédiddr de la suspension,
de l'interdiction ou de I'annulation d’'une opératjau titre de son pouvoir de sanction
immédiat délégué par le Conseil Régional.

Le Dépositaire Central / Banque de Reglement maiivdecision a la (ou aux)
Société(s) de Gestion et d’Intermédiation conceg)éet en avise immeédiatement le
Conseil Régional.

Le Conseil Régional, en cas de confirmation deatecon et/ou décision de la
suspension de tout ou partie des activités, mavdécision a la (ou aux) Société(s) de
Gestion et d’'Intermédiation concernée(s).

Celle-ci fait I'objet d’un Avis au Bulletin Officiede la Cote.
Section 2 : Les collectivités émettrices

Article 24

Les sociétés émettrices sont, de par leur quelitgarce qu’elles ont vocation a
tenir des comptes titres sous la forme nominativar de compte d’investisseurs,
adhérentes de plein droit au Dépositaire CenBalngque de Réglement, en sa qualité de
dépositaire de titres.

Article 25

Les collectivités émettrices (peuvent, si ellesdehaitent, adhérer) adherent
au Dépositaire Central / Banque de Reglement eaidi¢ ses activités de Banque de
reglement.

Article 26

Les collectivités émettrices s’engagent a respdeesemble des dispositions
édictées par le Dépositaire Central / Banque ddeRemt, tant au titre de ses activités
de dépositaire des valeurs mobilieres qu'au titee sgs activités de Banque de
reglement.
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Chapitre 2 : Les fonctions et obligations des tenes de comptes

Section 1 : La fonction de teneur de comptes titres
Article 27

En sa qualité de teneur de comptes titres, la &octe Gestion et
d’Intermédiation tient, d’'une part, les comptestiielaires de valeurs mobilieres et,
d’autre part, en conserve la contrepartie dansde®ptes ouverts a son nom aupres du
Dépositaire Central / Banque de Reglement ou de datre dépositaire étranger de
valeurs mobiliéres.

(En sa qualité de teneur de comptes titres nonfsnadi société émettrice tient,
d’'une part, les comptes de titulaires de titres inafifs et, d’autre part, en conserve la
contrepartie dans ses livres, dans un comptestidétenus sous la forme nominative ”.)

Section 2 : Les obligations du teneur de comptessti

Sous-section 1 : Les obligations internes du tedewcomptes titres

Article 28

Le teneur de comptes titres met en place l'orgépisanécessaire permettant
d’assurer la qualité de I'ensemble des traitemadtsinistratifs, et ce, afin de garantir la
sécurité des opérations et des avoirs de la clentée

Article 29

Le teneur de comptes titres veille, par la misepke de structures et de
moyens de contrble, a ce que cette qualité saiidédt continuellement assurée.

Le responsable des contrdles du teneur de comiites s’assure que les
schémas d'organisation et les procédures mises lace psont conformes aux
dispositions préconisées par les textes réglenrestai
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Sous-section 2 : Les obligations envers le Dépiositaentral / Banque de Reglement

Article 30

Le teneur de comptes titres doit respecter I'ensemés dispositions prévues
par le Reglement Général, les Instructions, Avigutaires, ou de tout autre document
établi par le Dépositaire Central / Banque de Raglg.

Article 31

Le teneur de comptes titres adopte une organisat@ne pour ses
traitements administratifs qui soit conforme aeg@itéconisée par le Dépositaire Central
/ Banque de Réglement.

Article 32

Le teneur de comptes titres doit respecter les esrprofessionnelles de
qualité et de sécurité fixées par le Dépositairat@é/ Banque de Réglement, dans le
cadre de ses Instructions ou circulaires.

Les domaines concernés sont notamment :
- 'ajustement et 'appariement des opérationsd®s contreparties ;
- le dénouement de ces opérations en titres espéces ;

- les mouvements de titres et d’espéeces consgait¥ événements sur
valeurs ;

- 'acheminement, vers (les émetteurs) le Dépumsit&€entral des
références nominatives des propriétaires de t{wasde toute modification relative a
leur propriété, lors de titres nominatifs admirésjra l'occasion de toute demande
initiée en ce sens pour le compte de I'émetteur.
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Article 33
Le teneur de comptes titres se soumet a toutdastibnnel, relevant soit de la
procédure d’habilitation a I'exercice de sa fonctgwit de la mise en place de nouvelles

procédures, systémes ou logiciels de Place.

Article 34

Le teneur de comptes titres doit disposer des nsyem lui permettent de
recevoir et de traiter, sans délais supplémentagjueseraient préjudiciables, toutes les
informations en provenance du Dépositaire Centr8lahque de Reglement ou de

I’Antenne nationale.
Ces moyens sont évalués par le Dépositaire CénBahque de Réglement a
I'occasion de la procédure d’agrément et lors de ¢ontrbéle effectué par lui ou par le

service Inspection du Conseil Régional.

Avrticle 35

Le teneur de comptes titres s’acquitte des montdatsiroit de compte, des
commissions de gestion et de mouvement ainsi quetode autre droit, frais,
commissions et taxe, percus par le Dépositaire r@lehtBanque de Réglement en
contrepartie de ses prestations et services ouugpepar lui pour le compte de

I'administration fiscale.

Sous-section 3 : Les obligations envers les daisngordres

Article 36

Le teneur de comptes titres, dans le cadre desitipés de sa clientéle tant
nationale, régionale qu’extérieure a la zone, d@tsurer de l'identité, de I'adresse
ainsi que de la capacité juridique de tout donmbordres, et ce, préalablement a toute

ouverture de compte.
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Article 37

Une convention de compte, qu’il s’agisse d’'un camgéré ou non, signée
entre la Société de Gestion et d’'Intermédiatiosoet client, doit étre établie.

Les mentions devant figurer dans le cadre de cetigention sont arrétées par
le Conseil Régional.

Celles-ci concernent, pour la partie teneur de ¢emfitres, notamment, les
modalités d’information entre le client et sa Stzige Gestion et d’'Intermédiation.

Le bareme de l'ensemble des commissions et fraiplicugés par
I'intermédiaire en rémunération de ses servicesétm également remis au client.

Le teneur de comptes titres fournit obligatoiremaatclient, et ce dans les
délais requis, toutes les informations relatives @uénements sur valeurs ou a toute
autre opération relative aux titres que celui-ciead.

Le teneur de comptes titres peut, par ailleursistreettre au donneur d’ordres
toute information de son choix, relevant de latrefacommerciale établie entre celui-ci
et son client.

Article 38

L’établissement teneur de comptes titres s’assard’agsise financiere du
client et de la conformité de I'ordre du client avaa transmission au négociateur pour
étre présenté au marché.

Article 39

Le teneur de comptes titres met en place des schémdransmission des
ordres pour le compte de la clientéle et s’assure kprganisation mise en place
respecte les dispositions édictées par la Bouras dan Réglement Général et celles
établies entre le client et son intermédiaire daradre de la convention qui les lie.
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Il veille, par ailleurs, a ce que l'organisationsmien place, s’agissant du
traitement des ordres de la clientele, ne soit uexeptible de générer des conflits
d’intéréts.

Avrticle 40

Il s’assure que la réponse des ordres, exécutésmuest faite a 'ensemble de
la clientéle et a en charge I'ensemble des traigsnadministratifs consécutifs a la
réalisation des opérations et ceux relatifs auxiéwents sur valeurs.

Un avis d’'opéré, document écrit, doit étre adrgzsele teneur de comptes
titres au client apres chacune de ses intervengtns aprés chaque mouvement ayant
affecté le compte du client, et ce dans des délaicédant pas le temps nécessaire a
I'établissement dudit document a partir de la diztéa négociation ou de I'échéance.

Article 41

Les avoirs en titres de la clientele des Sociege&estion et d’'Intermédiation
bénéficient d’'une indemnisation du Fonds de gaganselon des conditions et
procédures fixées par la Bourse dans le cadrerd®8aglement Général.

Sous-section 4 : Les obligations envers les auéesurs de comptes
Article 42

Les relations entre teneurs de comptes s’organgemhaniére a préserver le
bon fonctionnement des procédures de place, touespectant les intéréts de chaque
teneur de comptes titres et en garantissant léis dies titulaires de valeurs mobiliéres.

Des conventions de Place peuvent étre établiegyeées par I'ensemble de
teneurs de comptes en vue d’améliorer le traitemespérations.
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Article 43

Pour assurer la sécurité et la fiabilité des tnagets administratifs relatifs aux
négociations ou ceux qui leurs sont consécutifg, teansferts de titres ou encore au
suivi et a la régularisation des opérations en ensples teneurs de comptes doivent
assurer entre eux un dialogue, et ce de maniénegpente.

Article 44

Pour chaque opération de bourse, le teneur de esntjites doit étre en
mesure de respecter strictement les modalitéssatdmis réglementaires d’ajustement
et de dénouement.

Article 45

Chaque teneur de comptes titres se doit d’agir aveerité et diligence en cas
de constatation, par l'une ou l'autre des parti@scernées par I'opération, de défaut
dans l'ajustement ou le dénouement des opératigus, celles-ci concernent des
transactions de bourse ou des événements sur valeur

Sous-section 5 : Les obligations envers les psafesels étrangers
Article 46

Dans le cadre des interventions de la clienteBngtre sur le marché financier
régional, le teneur de comptes titres doit s’agsuke l'identité, de la capacité
professionnelle et des garanties de tout correspungtranger, dépositaire étranger ou
organisme de clearing avec lequel il travaille.

S’agissant des dépositaires étrangers et des srgaside clearing des accords
préalables auront été passés avec le DépositamgaCé Banque de Réglement, en
fonction du sérieux, du professionnalisme et dadtoriété de ces établissements. |l
appartient, toutefois, au teneur de comptes tdesotifier au donneur d’ordres son
refus éventuel de travailler avec tel ou tel déjpr® ou organisme étranger.
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Sous-section 6 : Les obligations envers les adinatisns
Article 47

Qu'il s'agisse des opérations de sa clientele oweles pour son compte
propre, le teneur de comptes titres remplit sesgatbbns envers I'administration
fiscale, le Conseil Régional de I'Epargne Publigtieles Marchés Financiers et toute
autre administration régionale.

Article 48

Le teneur de comptes titres nomme un responsaldecaletroles qui a en
charge de veiller a ce que l'organisation mise lkakeet le traitement des opérations
soient conformes, et ce de maniére permanente, disgositions des textes
réglementaires.

Le responsable des contrdles est l'interlocuteivil@gié de toute structure de
contrdle, tant interne qu’externe.

Article 49

Conformément aux dispositions des textes et selors Iprocédures, le teneur
de comptes titres se soumet a toute requéte divdtlon ou autre, concernant ses
titulaires de compte, qu’elle émane du Conseil Bdgji de I'administration fiscale, des
tribunaux administratifs ou de toute autre admiatgin dont il releverait.
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TITRE 2 : L'INSCRIPTION EN COMPTE ET LA CIRCULATION  DES
VALEURS MOBILIERES

Chapitre 1 : Les principes généraux

Article 50

Les principes généraux qui régissent I'organisatbrie fonctionnement du
domaine des titres sont les suivants :

. régime de dématérialisation des titres ;

. une comptabilité en droit constaté. Des la créatimin droit pour le
compte d'un client, qui lui est affecté de maniéegtaine, ce droit doit étre transcrit
dans son compte-titres et/ou especes, sans atigmeltexécution des suites matérielles
soit achevée ;

. une organisation comptable fondée sur des écsiemepartie double.

Les comptes ouverts par les adhérents dans les ldwr Dépositaire Central /
Banque de Reglement ne peuvent présenter de sdd#eur lors d'un arrété
comptable.

Article 51

La reconnaissance, au bénéfice des titulaires,ddeiss détachés de titres
nominatifs s’effectue aupres des Sociétés de Gestid’intermédiation, lorsqu’il s’agit
de titres conservés en nominatif administré, augess personnes morales émettrices
lorsqu’il s’agit de titres nominatifs purs.

Réf. : RGDC4 - 1996/04/14 -



24

A louverture de toute opération pour laquelle cedat nécessaire, le
Dépositaire Central / Banque de Reglement ouviénaeltteur un compte de droits au
porteur d’'une quantité correspondant a son soldecgons - en nominatif pur - au jour
du détachement ; il ouvre par ailleurs aux Socidggsestion et d’Intermédiation un
compte unique en droits au porteur se rapportdatfais aux titres au porteur et au
titres en nominatif administré qu’elles détiennpatr compte de leur clientele ou pour
compte propre.

Ainsi, les droits, quelle que soit la forme desestdont ils sont issus, prennent
le caractere de droits au porteur, les émetteweinlgent a cette occasion, teneurs de
comptes provisoires de droits au porteur apparteaax titulaires de nominatifs purs
inscrits dans leurs livres. lls doivent donc, en dmmaine, appliquer les regles
comptables prévues pour les Sociétés de Gestaimetrmediation en matiére de titres

au porteur.

Avrticle 52

L’émission de virements en titres ou en droits lparcollectivités eémettrices
donne lieu a écritures concomitantes aux comptesitdaires.

La réception par les émetteurs de virements rééseportés a leur crédit ou
de références de virement entre Sociétés de Gestiditntermédiation portant a leur
connaissance toute modification dans les droittal@ires inscrits en compte chez eux
fait I'objet des écritures comptables nécessagesge, dans le délai maximum égal a 1
jour ouvreé a partir de la date de réception destliesnents ou références.
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Chapitre 2 : L'inscription en compte

Section 1 : Le principe de l'inscription en compte

Article 53

Toutes les valeurs mobilieres revétant la forme inative ou au porteur,
émises dans la zone par une société de droit coauramire, font I'objet d’'une
inscription a un compte ouvert au nom de leur ditel auprés d’'un émetteur ou une
Société de Gestion et d’'Intermédiation.

Seuls les titres détenus par la clientéle étrangémont le rapatriement est
demandé ainsi que ceux de sociétés de la zoneu@igisement a I'étranger, ne sont pas
soumis a I'obligation d’inscription en compte. Qi#ges peuvent circuler sous la forme
de certificats représentatifs créés par le Dépositaentral / Banque de Réglement ou
un organisme étranger.

Chaque valeur mobiliere, qu’elle soit sous la formoeninative ou au porteur,
dispose d’'un code dit “ code valeur ” qui lui efiribué par le Dépositaire Central /
Banque de Reglement au moment de I'’émission.

Section 2 : Les modalités de I'inscription en coenpt

Article 54

Le propriétaire des titres nominatifs a la facdéeles administrer lui-méme. Il
est alors seul connu de la collectivité émettries tires (qui lui réglera directement le
produit de ses titres, le convoquera directemexiaggemblées,...).

Ces titres sont qualifiés de “ nominatifs purs ”.

Il peut, s’il le souhaite, charger une Société ast®n et d’Intermédiation, de
les administrer a sa place, et d’en suivre le serfihancier.

Les titres nominatifs ainsi gérés sont dits “ naaifis administrés .
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Avrticle 55

(S’agissant des titres sous la forme nominativiesdription en compte est
réservée aux personnes morales émettrices.)

Les titres nominatifs peuvent, sous réserve d’uéeisibn en ce sens de
I'émetteur, circuler de maniére scripturale comras titres au porteur, 'émetteur ayant
la faculté de demander a tout moment la liste éésndeurs de ses titres au Dépositaire
Central/Banque de reglement.

Les titres nominatifs ainsi gérés sont dits “ Toteel Porteur Identifiables ”.

Les procédures relatives a la gestion des TitreBaateur Identifiables seront
définies par des Instructions du Dépositaire Cé&Bmaque de reglement.

Avrticle 56

Lorsqu’il s’agit de titres nominatifs administrdes inscriptions qui figurent
sur le compte ouvert nécessairement chez I'émestanir reproduites au compte ouvert
dans les livres de la Société de Gestion et diiméeliation.

Article 57

Concernant les titres au porteur, titres pour lelgle propriétaire en est le
détenteur et dont lidentité n’est pas connue parsdciété émettrice, ceux-ci sont
nécessairement inscrits en compte tenu par unétdate Gestion et d’Intermédiation.

Section 4 - La tenue des comptes des titulairdirde de valeurs mobiliéres

Article 58

Les teneurs de comptes que sont les Sociétés dmiGesd’Intermédiation et
les sociétés émettrices doivent respecter un erigedebregles fixées par le présent
Réglement.

Article 59
Les comptes de titres mentionnent :

- les éléments d’identification des personnes mues ou morales au nom
desquelles ils ont été ouverts et, le cas échkangture juridique de leurs droits ;
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- le code, la dénomination, la catégorie, le nonabyée cas eéchéant, le nominal
des titres inscrits ;

- les restrictions ou spécificités dont ces tippesvent étre frappés ou qualifiés
(titres gages, bloqués, en nominatif administye,...
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Avrticle 60

Pour toute opération affectant les comptes quigsrient, les collectivités
émettrices et les Sociétés de Gestion et d’Intelatiéd doivent s’assurer, sous leur
propre responsabilité, de l'identité et de la c#padu donneur d’ordres, ainsi que de la
régularité de I'opération eu égard a la réglemenagn vigueur.

Article 61

Les teneurs de comptes délivrent a tout titulaive dompte titres qui en fait la
demande et aux frais de ce dernier une attestaté@msant la nature, le nombre de titres
inscrits a son compte et les éventuelles mentianyg gont portées.

Les Sociétés de Gestion et d’Intermédiation doia@nminimum a chaque fin
de semestre adresser a tout titulaire un relevgodefeuille mentionnant le solde des
titres, valeur par valeur, figurant au(x) compteggyert(s) a son nom, le solde especes
du (des) compte(s) et la valorisation globale,tés@u dernier jour de cotation de la
période considérée.

Avrticle 62

Tout mouvement de titres ou de droits au débitalmpte d'un titulaire ne
peut étre effectué que sur instruction signée tlg-ceou de son représentant qualifié,
sauf en cas de mutation ou de négociation en bourse

Si cette signature n’est pas donnée en présendendur de comptes titres,
celui-ci peut demander la certification de la stgna du titulaire par les autorités civiles
compétences.

Si un titulaire entend transférer des titres outsirde son compte aupres d’'un
émetteur a son compte ouvert aupres d’'une Soceé@estion et d’Intermédiation ou
inversement, l'instruction de transfert peut éransmise par le teneur de compte
destinataire des titres, qui garantit, sous seoresgbilité, I'identité du donneur d’ordre.
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Avrticle 63

Il faut entendre par le terme mutation pour uneewaimobiliére inscrite en
compte tout changement dans la propriété de cateeivmobiliere ne provenant ni de
négociation en bourse, ni d’'une modification daéehdue des droits, dans la capacité
ou la qualité civile d’'un titulaire de valeurs mibres.

En cas de mutation, un certificat de mutation déliconformément aux
procédures du droit commun du pays de I'émetteurawghentifié par l'autorité
administrative compétente du pays du bénéficiamie&tre fourni par le bénéficiaire au
teneur de compte.

Toutefois, ce certificat de mutation n’a pas a ptauit dans les cas suivants :

- suppression d’une mention restrictive du droitidiee disposition du titulaire
quand, d’apres les énonciations de lintitulé dmpte, cette mention est devenue sans
objet, par suite soit de I'expiration du terme figéit d'un événement dont il peut étre
justifié par la production d’'une piece d’état ciyil

- transfert de compte a compte lié a la constityt@& la modification ou a
I'extinction d’'une garantie ;

- succession vacante ou en déshérence, attestéa partificat délivré par les
autorités compétentes ;

- changement de propriété, justifié par un acteiaidmatif ;
- extinction d’usufruit dont il est justifié par @tte ou une piece d’état civil ;

- changement dans la capacité ou I'état d’'un fiitelavec procuration d’'une
piece d'état civil, un acte ou une décision deigast

- production d’'un certificat, délivré par les aut®s compétentes, destiné a
faire la preuve de la qualité d’héritier.
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Article 64

Lorsqu’un titulaire de titres nominatifs use dddaulté dont il dispose de faire
administrer ses titres par une Société de Gestiod’letermédiation, I'instruction
donnée a cette fin est recue et enregistrée zaciate.

Avrticle 65

Pour assurer, a tout moment, la correspondances de$r inscriptions au
compte d’un titulaire aupres d’'un émetteur et lemntions reproduites a son compte
d’administration aupres d’'une Société de Gestionl’gitermédiation, cette derniére
devient le seul destinataire des instructions dapmétaire des titres nominatifs
administrés, a charge pour elle d’en assurer i@ sud’informer I'émetteur.

Section 2 : La comptabilité-titres des organisnagetirs de compte

Sous-section 1 : Les principes communs
Article 66

La comptabilité titres servie par les différentdemenants - teneurs de
comptes, négociateurs, eémetteurs et OPCVM - peduetlistinguer les différentes
catégories d’avoirs. Pour la constatation et |lgigies droits des titulaires, les comptes
de titres sont tenus valeur par valeur et selorrdgtes de la comptabilité en partie
double. Toute opération de nature a créer ou nezdés droits d’un titulaire de compte
fait 'objet d’une écriture a son compte des qudrlgt est constaté.

Ainsi, tout émetteur ou Société de Gestion et dhmidiation tient une
comptabilité individualisée pour chaque valeur dibrést comptable a I'égard de sa
clientéle.

Cette comptabilité individualisée doit lui permettte connaitre a tout moment
sa situation sur une valeur donnée, client pantlipour mener a bien sa gestion
interne, mais également en termes de stock, deeneaai faire valoir 'ensemble des
droits de la clientéle aupres de I'émetteur (cospdimtérét ou de dividende, droit de
souscription d’attribution, nombre de titres affecpar un échange, ...).
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Article 67

La comptabilité-titres d’un teneur de compte, gabit émetteur ou Société de
Gestion et d’Intermédiation, est ainsi constituée lp juxtaposition de comptabilités,
identiguement structurées et homogénes, tenuenjadewaleur.

(Un client est titulaire, aupres d’'une Société desiidn et d’Intermédiation,
d’autant de comptes que son portefeuille contientaleurs.)

Le “ portefeuille-client ” est donc un documentraxtomptable : le “ relevé de
portefeuille ” d’'un donneur d’ordres regroupe sarseul et méme document périodique
les soldes de ces comptes dans les différentesrsajae celui-ci détient.

Avrticle 68

Les comptabilités par valeurs font I'objet d'unébdivision, selon la forme
des titres (porteur, nominatif pur ou administet)des autres mentions identifiees par
des natures de comptes.

Les titres sont fongibles uniquement par natureateptes.
Article 69

Toute opération de nature a créer ou a modifierdlests d’'un titulaire de
compte fait I'objet d’'une écriture a son compte ges le droit est constaté.

De méme, tout événement sur valeur entrainant nmoened’especes ou de
droits au compte d'un titulaire fait I'objet d’étrres titres et/ou espéces deés
I'exécution, la survenue ou la connaissance deefagoon.

Avrticle 70

Le teneur de comptes titres tient un journal gdrdea opérations, par valeur,
servi chronologiquement de toutes les écrituresctdht ses comptes de titres et ceux
des titulaires inscrits chez lui. Le journal estiéréncé par la désignation du ou des
comptes mouvementeés.
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Ce journal peut éventuellement étre subdivisé arsi@lrs journaux par
catégories d’opérations données ou de clients.

Article 71

Les organismes teneurs de comptes, émetteur owet8ode Gestion et
d’Intermédiation, arrétent pour I'enregistrement ldars écritures en titres, un plan
comptable dont la nomenclature minimale des conggesonforme a celle fixée par le
Dépositaire Central / Banque de Réglement danadeead’une Instruction.

Par ailleurs dans le cadre de cette Instructiod’autres sont précisées, en tant
que de besoin, les regles générales communes daofumement des comptes-titres
tenus par les Sociétés de Gestion et d’'interméxdiiati les émetteurs.

Les teneurs de comptes décrivent, de maniere léétaileur organisation
comptable dans un plan de comptes et un manueligtition. Ces documents doivent
étre présentés a toute requéte de controle.

Sous-section 2 : Les regles comptables propresrdexnédiaires teneurs de comptes
Article 72

L’inscription en compte des titulaires de valeurshifiéres est réservée aux
seules Sociétés de Gestion et d’Intermédiation.

Un émetteur ne peut inscrire en compte que lesstqu’il a émis.
Article 73

L’intervention des Sociétés de Gestion et d’Intatiration s’inscrit dans le
cadre d’'une organisation comptable générale a déweaux, étroitement relié I'un a
l'autre : le niveau des teneurs de comptes delits de comptes titres et le niveau
central du Dépositaire Central / Banque de Reglémmmptable du montant des
émissions.
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Cette organisation suppose que chaque Société stoiet d’'Intermédiation
détient, dans les comptes courants ouverts a sonaupres du Dépositaire Central /
Banque de Reglement, l'intégralité des titres dbmst comptable a I'endroit de sa
clientéle.

Article 74

Pour garantir la relation d’équilibre entre les xleuveaux d’enregistrement
comptables des titres présenté a larticle ci-gvdes Sociétés de Gestion et
d’Intermédiation arrétent un plan comptable-titresnforme a celui fixé par le
Dépositaire Central / Banque de Réglement.

Article 75

Les comptabilités par valeur font I'objet d’'une division, selon la forme des
titres.

Les inscriptions en comptes des titres d’'une émisssusceptibles de revétir
auprés d'une Société de Gestion et d’Intermédiatsoit la forme au porteur soit la
forme nominative administrée, font I'objet au sdm sa comptabilité par valeur d’'une
subdivision décrivant, d’une part, les titres gli€alétient au porteur, d’autre part, ceux
qui figurent chez elle au nominatif administré.

Ces inscriptions font donc I'objet de deux compieds indépendantes et
donnent lieu a un journal général des opératioparée

Les Sociétés de Gestion et d’'Intermédiation tendarsomptes ont, toutefois,
la possibilité de ne tenir qu'un seul journal géhétes opérations qu’a la condition
gu’il soit possible, par un mnémonique ou tout @mioyen, d’identifier sans ambiguité
les deux formes de titres.
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La méme distinction, titres porteur / titres nontiisaadministrés, se retrouve
dans la comptabilit¢ du Dépositaire Central / Bangle Réglement, qui ouvre des
comptes distincts de nominatif administré et dequor Cette séparation résulte de la
nécessité d’organiser I'adéquation des écritureemiinatives ” chez les émetteurs et
chez les Sociétés de Gestion et d’Intermédiation.

Lorsqu’'une émission obligataire est amortie selontableau indiquant le
nombre de titres a rembourser a chaque périodeSdaiété de Gestion et
d’intermédiation procede a I'amortissement sépae abligations au porteur et des
obligations nominatives administrées chez elle ;staiété notifie, par ailleurs, a
I'émetteur les références identifiant les titulairdes titres nominatifs administrés

amortis.
Article 76

La comptabilité-titres identifie les titres inssrien compte en fonction de
I'appartenance de leurs titulaires a 'une ou Fawtes catégories suivantes :

. donneurs d’ordres extérieurs, ventilés entre tdigrarticuliers

et professionnels ;

. clients relevant du régime particulier (persordela SGI, de la
Bourse, du Dépositaire Central / Banque de Reéglemdn Conseil
Régional,...) ;

. Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mexgis ;

. pour compte propre.

Cette distinction est conforme aux dispositionsslégjves et réglementaires
visant a assurer la protection des avoirs des titende valeurs mobilieres.

Les comptes des titulaires sont alors distinguéswemant des comptabilités
séparées qui trouvent leur correspondance danscoeptes distincts aupres du
Dépositaire Central / Banque de Réglement.
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Hors les quatre catégories retenues, une SociéBesdigon et d’'Intermédiation
peut identifier toute autre catégorie de titulaire®s comptes individuels de ces
catégories sont distingués de la méme maniéreeuedes catégories susvisees.

Les modalités suivant lesquelles s’opere cettendisdbn font I'objet d’'une
documentation tenue a jour par la Société de Gestimtermédiation, a présenter a
toute requéte de controle.

Article 77

Toute écriture en titres consécutive a un achat ooe vente sur le marché est
enregistrée au compte individuel ordinaire du dind concomitamment aux écritures en
especes correspondantes au plus tard le lendem@duidde la négociation.

Lors de I'exercice de droits d’attribution ou deisoription, le débit du compte
du titulaire en droits et, s’il y a lieu, en espea@st simultané a l'inscription a son
compte des titres nouveaux correspondants.

Toutes autres opérations affectant les comptestrés des titulaires y sont
enregistrées dans les délais conformes aux usagetants de la Place.

Sous-section 3 : La comptabilité-titres des ceigedeurs et domiciles d’opérations diverses
sur titres

Article 78

Dans le cadre de leurs attributions relatives augrdes opérations sur titres,
les teneurs de comptes -émetteurs et Sociétés dioeet d’Intermédiation- sont
conduits a gérer aupres du Dépositaire CentrainjBa de Reglement, en qualité de
centralisateur ou de domicile, dans des comptesifgpé&es ouverts a leur nom, des
titres dont la contrepartie ne figure pas sur desptes de titulaires.
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Il s’agit, pour I'essentiel, soit de comptes devsmn de titres nouveaux a
mettre en place chez les adhérents (actions praveratribution ou de souscription en
numeraire, émission nouvelle d’obligations ...)it sie comptes réceptacles de titres a
annuler (obligations amorties, rachetées par I'énetactions échangeées, etc...).

Article 79

Le régime d’inscription en compte généralisée igqumi que la totalité des
titres inscrits en compte chez les teneurs de cesngbrresponde, en permanence, au
total des titres émis, comptabilisés par le DépositCentral / Banque de Reglement.

Pour que cette adéquation puisse se vérifier, tilnésessaire que les titres
comptabilisés par le Dépositaire Central / BanqeeReglement aux comptes des
centralisateurs et des domiciles soient inscrieszaux dans des comptes justifiant ces
avoirs. Ces comptes ne sont pas des comptes thréisuréels mais des comptes de
transit.

Avrticle 80

En conséquence, chaque teneur de comptes titreseatteir une comptabilité-
titres spécifique a sa fonction de centralisatiorde domiciliation :

- cette comptabilité doit étre distincte de sa ptahilité-titres de teneur
de comptes titres des titulaires inscrits chez lui

- les principes généraux de la comptabilité-titdess Sociétés de
Gestion et d’Intermédiation s’appliquent eégalemecomptabilité par valeur, en partie
double, authentifiée par un journal des opératjons

- la nomenclature des comptes et donc leur uiibisaest conforme a
celle préconisée par le Dépositaire Central / BardpiReglement, dans le cadre de son
Instruction.
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Sous-section 4 : La comptabilité-titres des penssmorales émettrices

Article 81

Les sociétés émettrices procedent a l'inscriptioncempte des titulaires de
valeurs mobilieres pour les titres qu’elles onpeedivement émis.

Article 82

Les personnes morales émettrices tiennent une eabitifgt propre a chacune
des valeurs qu’elles ont émises.

Cette comptabilité enregistre de facon distinctetiges nominatifs purs et les
autres, dont l'inscription en compte figure darsslieres de I'émetteur.

Un journal général, servi chronologiquement, retidensemble des opérations
concernant chacune des valeurs émises.

Article 83

Un compte général, “ émission en titres nomindtidsivert en chaque valeur,
enregistre a son débit I'ensemble des titres naifsnanscrits chez I'émetteur ; sa
contrepartie créditrice figure aux comptes indig@dudes titulaires en nominatif pur, en
nominatif administré ainsi qu’'aux divers comptes tidees nominatifs en instance

d'affectation.

Article 84

Pour I'enregistrement de leurs écritures en tittes, collectivités émettrices
doivent arréter un plan comptable - titres donbhdanenclature minimale des comptes

respecte celle fixée par le Dépositaire Centrahridtie de Reglement dans le cadre de
ses Instructions.

Les émetteurs décrivent, par ailleurs, I'organgsatomptable adoptée dans un
document présenté a toute requéte de contrdle.
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Chapitre 3 : La circulation des valeurs mobiliéres

Section 1 : Les principes généraux
Article 85

La circulation des valeurs mobiliéres admises aupte Dépositaire Central /
Banque de Réglement se réalise par virements lest@mptes ouverts par lui au nom
de ses adhérents, que ceux-ci soient des Sociétégstion et d’'Intermédiation ou des
collectivités émettrices.

Article 86

Les comptes titres des personnes morales émet@igees du Deépositaire
Central / Banque de Réglement retracent leurs s'eoimominatifs purs.

Ceux des Sociétés de Gestion et d’'Intermédiatimnment en charge, de
maniére distincte, les titres au porteur et lesginominatifs administrés.

La négociation des valeurs nominatives s'effectueparteur. En vue de
permettre la négociation de titres nominatifs, €t euvert des “ comptes de
négociation ” au nom des seules Sociétés de Gesttidintermédiation en vertu de leur
monopole de négociation.

Article 87

Conformément au Réglement Général du Conseil Rabgida Dépositaire
Central / Banque de Réglement admet a ses opésation

- les valeurs mobilieres inscrites aux premieseztond compartiments
de la cote régionale ;
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- celles inscrites au compartiment des titresrdarcce ;
- les actions et parts dOPCVM.

Sur décision de son Conseil d’administration, imatl & ses opérations, de
maniere transitoire ou définitive, toute autre ualeobiliere.

Avrticle 88

Le Dépositaire Central / Banque de Reéeglement adsutenue des comptes
courants de ses adhérents.

Il opere tout virement de titres entre ces comptegeille, s’il y a lieu, a la
concomitance des reglements especes liés a ceeritem

Il ouvre a ses adhérents des comptes de droitsudErgption ou d’attribution,
ou de droits a arrérages, produits ou remboursenpantiels ou totaux. Il peut encaisser
pour leur compte ces arrérages, produits ou rersbments.

Le Dépositaire Central / Banque de Réglement premdcharge dans ses
écritures, a un compte “ émission ”, l'intégraldés titres composant chaque valeur
admise a ses opérations.

Avrticle 89

Sous réserve des titres en instance d’affectatiopoeés a des comptes de
transit, la contrepartie de chaque émission adenigeopérations du Dépositaire Central
/ Banque de Réglement figure au crédit des conqmesants d’avoirs en titres de cette
valeur, ouverts chez lui tant aux Sociétés de Gmesét d’'Intermédiation qu’aux
émetteurs.

Le solde créditeur de chacun de ces comptes ceudait a tout moment, et
sauf opérations de régularisation en cours jussfipar des piéces comptables,
correspondre au total des titres détenus par leutede comptes titres, au nom des
titulaires inscrits chez lui.
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Le Dépositaire Central / Banque de Reglement askureérification des
equilibres comptables prévus au présent article.

Article 90

Les services du Deépositaire Central / Banque deleRemnt ainsi que
I'Inspection du Conseil Régional peuvent, a toutmeat, vérifier la régularité formelle
des opérations comptables exécutées par les termrgsomptes et constatent,
notamment que :

- la structure de la comptabilité est conforme auigences énoncées par le
Reglement et les Instructions édités par le DépiosiCentral / Banque de Reglement ;

- les mécanismes qui lient les écritures sont épe
- les documents de base justificatifs sont biehiaés et accessibles ;
- les délais de passation des écritures sont aserv

- les comptes et journaux sont clairs, lisibleslisponibles quelle que soit la
technique utilisée, manuelle ou informatique.

Article 91

Le Dépositaire Central / Banque de Reglement doleseil Régional notifie a
tout teneur de comptes titres les défaillancestéedias relevées a son encontre lors des
différentes veérifications.

Le Dépositaire Central / Banque de Reglement, et aiel pouvoir de sanction
immédiate dont il dispose, ou le Conseil Régiodétide de la sanction a appliquer et
porte a la connaissance du marché sa décisiom jpaiblication d'un Avis au BOC.
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Section 2 : Les titres nominatifs

Article 92

Les titres nominatifs circulent, en cas de négamaén bourse, sous la seule
forme au porteur.

Article 93

Les titres nominatifs sont vendus en bourse apres été placés sous compte
de négociation de la Société de Gestion et d’Indéeiation vendeuse.

L’émetteur débite, dans ses livres, le compte dundar d'ordres vendeur et
crédite un compte “ transit négociation ” danstéate des éléments d’identification du
client.

Article 94

L’'achat en bourse de titres de valeurs nominatesssinscrit, d’office, en
compte de négociation auprés de la Société dengesitid’Intermédiation acheteuse.

Dés l'obtention des références identifiant le damné’ordres acheteur,
I'émetteur crédite dans ses livres le compte dantliacheteur et débite le compte
“ transit négociations .

Article 95

Les titres nominatifs négociés en bourse se liveatite Sociétés de Gestion et
d’Intermédiation par virements aupres du Dépositélentral / Banque de Réglement
sur leurs comptes de négociation respectifs.
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Avrticle 96

Lorsque des titres nominatifs administrés font jedbd’un changement de
titulaire non consécutif a une négociation de beura Société de Gestion et
d’Intermédiation avise la collectivité émettrice let fait parvenir, directement, les
pieces justificatives correspondantes, les réf&@®mde I'ancien titulaire, celles du
nouveau titulaire, le nom du teneur de comptesstithoisi par ce dernier et I'état sous
lequel il entend obtenir ses titres.

Les Sociétés de Gestion et d’'Intermédiation du médadu cessionnaire ainsi
que le Dépositaire Central / Banque de Reéglemeatéoient, dans leurs comptes
respectifs, a I'enregistrement des écritures radata cette opération.

Section 3 : Les certificats représentatifs

Article 97

L’émission, par le Dépositaire Central / BanqueRi#glement, de certificats
représentatifs de valeurs de la zone a destinal@gohétranger est faite dans l'intérét
général du marché, en considération, notammenyshgges internationaux en vigueur.

Pour une valeur donnée, la décision d'émettre om des certificats
représentatifs releve du Dépositaire Central / Bardp Reglement.

Article 98

Les certificats représentatifs sont des titresaingis au porteur, identifiés par
un numero, détachés d’un registre a souche et ndiume feuille de coupons.

Leur mise en circulation s’effectue exclusivemenir slemande et par
l'intermédiaire d’'un adhérent - SGI, émetteurs,amigmes étrangers - du Dépositaire
Central / Banque de Réglement. Les frais afférarntss certificats sont a la charge de
I'adhérent demandeur.
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Celui-ci débite, dans ses livres, le compte dehédnt d’'un nombre de titres
égal a celui que les certificats représentatifsénmdisent et en crédite un compte de
“ certificats en circulation .

L’annulation de certificats donne lieu a créedit segpdu Dépositaire Central /
Banque de Reglement du compte de l'adhérent pisemtet débit au compte de
“ certificats en circulation ”.

L "exercice des droits patrimoniaux afférents a dedificats représentatifs se
fait par I'envoi des coupons matériels aux serviabeépositaire Central / Banque de
Reglement qui effectuent un virement au bénéfice lele détenteur aupres de
I'établissement que ce dernier leur a indiqué. tlests de vote s’exercent aupres de
I'émetteur dans les conditions du droit commun.

En cas de dépossession involontaire de certifreiiesentatifs, le Dépositaire
Central / Banque de Reglement notifie a 'émettes titres représentés tout acte de
blocage ou de rétablissement des droits accomgitifupa la suite d’oppositions gu'il a
regues.
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TITRE 3 : LE DENOUEMENT ET LE REGLEMENT

Chapitre 1 : Le dénouement des transactions

Article 99

Les principes généraux qui régissent l'organisatidn processus de
dénouement des transactions sont les suivants :

. la simultanéité des réglements et des livraistankyraison des
titres et le paiement des sommes dues sont corexosnit

. la normalisation du délai de réglement / livraison
. I'irrévocabilité des mouvements en titres et gueess ;
. I'automaticité des traitements qui assure la figbét la sécurité

des informations ;

. I'intervention du Fonds de garantie du marché es c
d’'impossibilité d’'un adhérent d’honorer ses engagets, conformément aux
dispositions du Reglement Général de la Boursesesanstructions.

Article 100

Le Dépositaire Central / Banque de Reglement adssifgaitements relatifs au
processus de reglement / livraison en titres etspeces.

Article 101

Le Dépositaire Central / Banque de Reéglement défppar la voie d’une
Instruction, les procédures et les délais relaifa bonne marche des réglements /
livraisons entre les adhérents.
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Article 102

Suite & une négociation réalisée en séance ouséarsce de bourse, aucun
reglement d’especes et/ou livraison de titres @lamie peut étre effectué par le
Dépositaire Central / Banque de Réglement, saghsrd’accord des parties concernées
par la négociation.

Avrticle 103

Le Dépositaire Central / Banque de Reéglement peecgmr ailleurs, la
procédure dégradée qui s’appliqgue en cas de défedl constatée d’'une Société de
gestion et d’Intermédiation, de la mise en placeigaaux d’alerte a I'intervention du
Fonds de Garantie de la Bourse.

Chapitre 2 : La fonction de banque de reglement.

Article 104

Les adhérents du Dépositaire Central / Banque dgleRent ouvrent un
compte especes dans ses livres. Ces comptes nenpg@uesenter de solde débiteur lors
d’un arrété comptable de fin de journée.

Le Dépositaire Central / Banque de Réglement oulares les livres de la
B.C.E.A.O un compte correspondant a 'ensemblefaleds détenus pour le compte de
ses adhérents.

Avrticle 105

Le Dépositaire Central / Banque de Reglement dstiaé@ a mouvementer les
comptes ouverts dans ses livres, et définis adlari10 du présent Réglement Général,
en vue dassurer le dénouement des transactiongpalement des produits et
remboursements et pour débiter les adhérents degashrelatives aux prestations de
services octroyées par lui-méme.
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Avrticle 106

S’agissant du paiement des produits et rembourdsnaes titres, le principe
du paiement direct s’applique. Ainsi, le paiemees especes -égal a un montant global
incluant les coupons / dividendes /remboursemdatsgemunération éventuelle des
Sociétés de Gestion et d’'Intermédiation pour legi@ent des titres obligataires et les
taxes- est réalisé directement auprées de la Badgueglement sur instruction du
Dépositaire Central / Banque de Reglement aprestabdes soldes en titres des affiliés
la veille de I'échéance.

Article 107

Les détenteurs de certificats représentatifs ddsuss a destination de
I'étranger, identifiés aupres du Dépositaire CdritBanque de Reglement, bénéficient
du paiement direct.

Avrticle 108

A la date de I'échéance, les montants des prodwitsemboursements sont
verses a toutes les Sociétés de Gestion et d’l@thation concernées par I'opération et
les sommes prélevées a I'émetteur, et ce, sur teunptes respectifs ouverts aupres de
la Banque de réglement.

Une Instruction du Dépositaire Central / Banque Rleglement pourra
déterminer le solde minimal que les comptes des &wtont présenter a la fin de
chaque journée comptable.

Avrticle 109

Le solde du compte des SGI dans les livres de lmBade Reglement pourra
faire I'objet d’'une rémunération par référenceauxtdu marché monétaire.
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TITRE 4 : LES DISPOSITIONS FINANCIERES

Chapitre 1 : La facturation des services rendus

Article 109

Les tarifs du Dépositaire central / Banque de Reghtd sont homologués par
le Conseil Régional.

Article 110

Les comptes de valeurs mobilieres ouverts par [goBiéaire Central / Banque
de Reglement a I'ensemble de ses adhérents doheente cas échéant de maniéere
cumulative, a perception :

. d’un droit de compte,
. d’'une commission de gestion,
. d’'une commission de mouvement.

Article 111

Le droit de compte est un droit fixe, annuel, pestu tout adhérent au
Dépositaire Central / Banque de Réglement.

Chaque catégorie d’adhérents bénéficie d'un deitampte déterminé.
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Les émetteurs qui ont opté pour la forme nominadiwdeurs titres s’acquittent

d’un droit de compte plus élevé que celui payélpamemetteurs dont les titres sont au
porteur.

Les organismes étrangers sont exonérés du paielmeinoit de compte.

Article 112

La commission de gestion est établie sur la valeumarché des titres inscrits

sur les comptes ouverts auprés du Dépositaire &ednBanque de Reglement au nom
de ses adhérents.

Article 113

La commission de mouvements est percue sur chaqukeiré comptable
portée aux comptes des adhérents.

Article 114

Les baremes du droit de compte, de la commissiorgaetion et de la
commission de mouvements sont arrétés par le Galiadministration du Dépositaire

Central / Banque de Reglement, de méme que leslnésdat la périodicité de leur
perception.

Ces baremes peuvent comporter des tarifs diffémaits la nature et la forme
des titres en compte ainsi gleetype des opérations comptabilisées.

Article 115

Le Dépositaire Central / Banque de Réglement peuttepoir des commissions

spécifiqgues ou prévoir des remboursements de &disccasion de toute prestation
particuliere faite par lui a 'un ou plusieurs des sdhérents.

Le Conseil d’administration du Dépositaire CentrBlanque de Réglement en
fixe la tarification apres homologation du Cong&glgional.
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Article 116

L’ensemble de ces barémes et commissions spédfiqiresi que leurs mises a
jour éventuelles, sont portés a la connaissanceadleérents par la publication d'un
Avis au BOC.

Article 117

Le Conseil d’administration du Dépositaire Centtdbanque de Reglement
prévoir des pénalités sanctionnant les défautetauds de livraison, de réglement et les
erreurs de libellés sur les ordres de mouvemerdql®e ces anomalies entrainent la
passation d’écritures rectificatives.

Les sommes dues -évaluées en ce qui concernérésspar la quantité de titres
multipliée par le dernier cours coté sur la valetuggales au montant du reglement en ce
qui concerne les espéeces- porteront intérét audascompte de la Banque Centrale.

Chapitre 2 : Les relations financieres avec les adinents

Article 118

Les sommes déposeées par les adhérents aupres dsitBigp Central / Banque
de Reglement en réglement de leurs engagements marché peuvent étre investies
par le Dépositaire Central / Banque de Reglemeucéfs liquides.

Article 119

Les adhérents ne peuvent prétendre a aucune réationgpour leur compte
ou pour celui de leurs clients, des espéces qoritsdéposées aupres du Dépositaire
Central / Banque de Reglement.
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Article 120

Si les ressources dont dispose le Dépositaire @lehBanque de Reglement
sont insuffisantes pour couvrir ses frais de gastioest procédé a un appel de fonds
auprés des adhérents a des fins de couvrir cetiffisance.

Les sommes ainsi apportées ne sont pas appelées gedituées, sous une
forme ou une autre, aux adhérents.

Article 121

Les adhérents couvrent dans les mémes conditesghiarges financieres qui
pourraient incomber au Dépositaire Central / Bardpi&keglement, charges relatives a
des sinistres susceptibles d’engager sa respomsaaihs que celui-ci puisse bénéficier
d’un recours contre un tiers.

Article 122

Les Sociétés de Gestion et d’'Intermédiation sontide de constituer une
provision de garantie dont le montant est fixélpaZonseil d’administration.

Cette provision est destinée a garantir le reglérdertoutes les sommes dont
I'adhérent peut se trouver débiteur a raison datfonnement des comptes qu’il gére.

Article 123

Le Dépositaire Central / Banque de Reglement esiriag, le cas échéant, a
effectuer d’office des prélevements sur la provisamsi constituée par I'adhérent.

Celui-ci est alors avisé par le Dépositaire CentrBhnque de Réglement et
mis en demeure de reconstituer immeédiatement l¢anbde la provision.
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Article 124

En cas de cessation dactivité de l'adhérent etespregularisation de
'ensemble de ses opérations la provision de gardmit est restituée, et ce, dans un
délai fixé par le Dépositaire Central / Banque églBment.

Article 125

Lors de la défaillance d’'une Société de gestior kitermédiation, qui se
trouve dans l'incapacité d’honorer toute ou patigeses engagements sur le marché, le
Fonds de Garantie du Marché intervient alors e¢ ligs titres et/ou regle les espéces en
lieu et place de la société défaillante, conform@ax dispositions du Réglement
Geénéral de la Bourse et a ses Instructions.
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TITRE 5 : LES RELATIONS AVEC LES ORGANISMES ETRANGE RS

Article 126

Le Dépositaire Central / Banque de Reglement peutindans ses livres des
comptes courants aux organismes de compensati@amgéts ou de clearing
internationaux pour lesquels il a, au préalableseptg I'adhésion et/ou signé avec
chacun d’entre eux des conventions ou accordsfsedatx modalités de conservation et
de circulation des valeurs mobilieres.

Article 127

Ces organismes interviennent en respect de lamégiation et des usages en
vigueur sur le marché financier régional.

Article 128

Le Dépositaire Central / Banque de Reglement pdhérr, dans le cadre
d'une convention ou d'un accord diment établi endj a un organisme de
compensation étranger ou de clearing internatiohaést alors en mesure, s'il le
souhaite, de laisser les titres en dép6t aupresldéci pour le compte de la clientéle
domiciliée a I'étranger, intervenant sur le mardimé&ncier régional et demandant le
rapatriement de ses titres.
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